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²àô¸ÆîÀ àðäºê ´²ÜÎ²ÚÆÜ èÆêÎºðÆ Î²è²ì²ðØ²Ü ºì öØÒ-ÜºðÆ 
ì²ðÎàôÜ²ÎàôÂÚ²Ü ´²ðºÈ²ìØ²Ü ²ÜÐð²ÄºÞî ¶àðÌàÜ ÐÐ-àôØ 

 
îÆ¶ð²Ü ²ìºîÆêÚ²Ü 

 
üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ×·Ý³Å³ÙÁ, áñÁ Ñ³ñí³Í»ó Ñ³Ù³ßË³ñÑ³ÛÇÝ ïÝï»-

ëáõÃÛ³ÝÁ 2000-³Ï³ÝÝ»ñÇ í»ñçÇÝ, ¨ áñÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ ½·³ÉÇ »Ý ÙÇÝã¨ 
³ÛÅÙ, ÑÇß»óÝáõÙ ¿ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ ³éáÕç Ï³é³í³ñÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»-
ñÇ ¨ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ: ´³ÝÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ï³-
é³í³ñáõÙÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ éÇëÏ»ñÇ μ³ó³Ñ³ÛïáõÙÁ, áñáÝó ³éÝãíáõÙ ¿ μ³Ý-
ÏÁ Çñ μÇ½Ý»ë ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óùáõÙ, ¨ ¹ñ³Ýó ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Õ»-
Ï³í³ñáõÙÁª ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñÁ Ýí³½»óÝ»Éáõ Ï³Ù í»ñ³óÝ»Éáõ 
Ýå³ï³Ïáí1: ÀÝ¹Ñ³Ýáõñ ³éÙ³Ùμ, éÇëÏÁ ÑÝ³ñ³íáñ ÏáñáõëïÝ»ñ Ïñ»Éáõ 
Ï³Ù Ñ³í»ÉÛ³É û·áõïÝ»ñ ëï³Ý³Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÝ 
¿2: ´³ÝÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ Ï³ñ»ÉÇ ¿ ¹³ë³Ï³ñ·»É Ñ»ï¨Û³É Ï³ï»·áñÇ³Ý»ñÇª 
³ñï³ùÇÝ ÙÇç³í³ÛñÇ éÇëÏ»ñ, Ï³é³í³ñÙ³Ý éÇëÏ»ñ, Ù³ïáõóÙ³Ý éÇë-
Ï»ñ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý éÇëÏ»ñ: ì»ñçÇÝë å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ¿ μ³ÝÏÇ Ñ³ß-
í»ÏßéÇ Ï³é³í³ñÙ³Ùμ: ²Û¹ éÇëÏ»ñÝ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ, Çñ³óí»ÉÇáõÃÛ³Ý, ³ñ-
ï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ, ïáÏáë³ÛÇÝ ¨ Ï³åÇï³ÉÇ éÇëÏ»ñÁ3: ´³ÝÏ³ÛÇÝ í»ñ³ÑëÏá-
ÕáõÃÛ³Ý μ³½»ÉÛ³Ý ÏáÙÇï»Ç ë³ÑÙ³ÝÙ³Ùμ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÁ ³ÛÝ Ñ³í³-
Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿, áñ í³ñÏ³éáõÝ ãÇ Ï³ñáÕ³Ý³ Ï³ï³ñ»É ëï³ÝÓÝ³Í 
å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ4: ì³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÁ ·áñÍÁÝÏ»ñáç ³ÝÏ³ñáÕáõ-
ÃÛ³Ý, ó³ÝÏáõÃÛ³Ý μ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý Ï³Ù ³Ýå³ñï³×³Ý³ãáõÃÛ³Ý 
Ñ»ï¨³Ýùáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÁ ãÏ³ï³ñ»Éáõ å³ï×³éáí 
·áõÙ³ñ ÏáñóÝ»Éáõ Ñ³í³Ý³Ï³ÝáõÃÛáõÝÝ ¿:  

´³ÝÏ»ñáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ï³é³í³ñáõÙÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ éÇëÏ»ñÇ μ³-
ó³Ñ³ÛïÙ³Ý, í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý, Ñ³í³Ý³-
Ï³ÝáõÃÛ³Ý Ù»Ãá¹áí éÇëÏ»ñÇ ã³÷Ù³Ý, éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù»Ãá¹Ý»ñÇ 
ÏÇñ³éÙ³Ý ¨ éÇëÏ»ñÇ ÙáÝÇïáñÇÝ·Ç ÷áõÉ»ñÁ5: ì³ñÏ³íáñáõÙÁ μ³ÝÏ»ñÇ 
ÑÇÙÝ³Ï³Ý ·áñÍ³éáõÛÃÝ ¿, ÇëÏ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ×ß·ñÇï 
·Ý³Ñ³ïáõÙÁ Ùßï³å»ë »Õ»É ¿ Ñ³çáÕ í³ñÏ³íáñÙ³Ý ÙÇ³Ï »Õ³Ý³ÏÁ ¨ 
μ³ÝÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇó Ù»ÏÁ: 
ì»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý å³Ñ³ÝçíáÕ Ù»Ãá¹Á ï³ñμ»ñ ¿ª Ï³Ëí³Í í³ñÏ³éáõÝ»ñÇó ¨ 
í³ñÏ³íáñÙ³Ý ï³ñμ»ñ ï»ë³ÏÝ»ñÇó:  
                                                      

1 î»°ë Amalendu Ghosh, Managing risks in commercial and retail banking, Singapore, 
2012, ¿ç 223: 

2 î»°ë Joel Bessis, Risk Mangement in Banking, London, 2002, ¿ç 32: 
3 î»°ë ´. ²ë³ïñÛ³Ý, ´³ÝÏ³ÛÇÝ ·áñÍ: àõëáõÙÝ³Ï³Ý Ó»éÝ³ñÏ, 2004, ¿ç 389: 
4 î»°ë «Principles for the Management of Credit Risk», Basel Committee on Banking Su-

pervision, 2000: 
5 î»°ë Øàòàëîâà Å. Ï., Øàòàëîâ À. Í. Îöåíêà êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà 

â áàíêîâñêîì ðèñê-ìåíåäæìåíòå. Ì., 2012, ¿ç 5: 
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ì³ñÏ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ý³Ëù³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÇÝ í³ñÏ ïñ³Ù³¹ñ»ÉÁ: ì³ñÏ³ÛÇÝ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý ã³÷Á Ï³Ëí³Í ¿ 
å³Ñ³ÝçíáÕ í³ñÏÇ ï»ë³ÏÇó ¨ Í³í³ÉÇó, ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ñ»ï ³å³·³ 
ÑÝ³ñ³íáñ Ñ³Ù³·áñÍ³ÏóáõÃÛáõÝÇó, í³ñÏÇ ³å³ÑáíáõÃÛ³Ùμ ¨ ÑÝ³ñ³-
íáñ í³ñÏ³éáõÇ Ñ»ï Ñ³ñ³μ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáí: ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ ¹Ç-
ÙáõÙÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ ëï³Ý³É ³é¨ïñ³ÛÇÝ ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ ï»-
Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ, áõëáõÙÝ³ëÇñ»É í³ñÏ³éáõÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ, 
ËáñÑñ¹³Ïó»É Çñ³í³μ³ÝÝ»ñÇ Ñ»ï ¨ ³ÛÉÝ6: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, Ý»ñ³éÛ³É ·áñ-
Í³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ, í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ï³ñ¨á-
ñ³·áõÛÝ Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÇó ¿:  

ì³ñÏ³éáõÇ Çñ³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñÁ Ñ³ëÏ³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ μ³ÝÏÇñÝ»ñÇÝ 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ù»Í ù³Ý³ÏáõÃÛ³Ùμ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ, áõëïÇ ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ã»å»ï ã»Ý Ï³ñáÕ Í³é³Û»É áñå»ë í³ñÏ³ÛÇÝ 
áñáßáõÙÝ»ñ ÁÝ¹áõÝ»Éáõ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÙÇ³Ï ³ÕμÛáõñ, ³ÛÝáõ³Ù»Ý³Û-
ÝÇí ã³÷³½³Ýó Ï³ñ¨áñ »Ý: ä³ï×³éÝ ³ÛÝ ¿, áñ í³ñÏ³ÛÇÝ áñáßáõÙÝ»ñÁ 
ÑÇÙÝí³Í »Ý Çñ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÝ»ñÇ íñ³, áñáÝóÇó ¿, ûñÇÝ³Ï, ³ÏïÇíÝ»ñÇª 
Ï³ÝËÇÏ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ý»ñÑáëù ³å³Ñáí»Éáõ áõÝ³ÏáõÃÛáõÝÁ, 
ÙÇÝã¹»é ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý å³ïÙ³-
Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Íª ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ýÇÝ³Ý-
ë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ÙÇ ù³ÝÇ Ã³ñÙ ïíÛ³ÉÝ»ñ å³ñáõÝ³ÏáÕ 
÷³ëï³ÃÕÃ»ñ ³í»ÉÇ Ï³ñ¨áñ »Ý í³ñÏ³ïáõÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ, ù³Ý É³í ¨ 
×ß·ñÇï Ï³½Ùí³Í, ë³Ï³ÛÝ ³ñ¹»Ý ÑÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»-
ñÁ: ê³Ï³ÛÝ ³Ûëûñí³ í³ñÏ³íáñÙ³Ý μ³ñ¹ ÙÇç³í³ÛñáõÙ, áñ ÑÇÙÝí³Í ¿ 
Ý³¨ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ íñ³,  ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛ³Ý áõ ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛ³Ý Ñ³ñ-
óáõÙ ³áõ¹ÇïáñÝ»ñÇ ¹»ñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛáõÝÁ ³ÝÑÝ³ñ ¿ Ã»ñ³·Ý³Ñ³ï»É: 
²áõ¹ÇïáñÝ»ñÁ ³ÛÅÙ ß³ï ³í»ÉÇ Ù»Í å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ »Ý ÏñáõÙ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ û·ï³Ï³ñáõÃÛáõÝÁ ËÃ³Ý»Éáõ ·áñ-
ÍáõÙª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇ ÙÇ ù³ÝÇ Ïáñåáñ³ïÇí ëÏ³Ý-
¹³ÉÝ»ñáí7:  

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å»ïù ¿ ×ßÙ³ñÇï, Ñëï³Ï ¨ ³Ù-
μáÕçáõÃÛ³Ùμ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ý í³ñÏ³éáõÇ ïÝï»ë³Ï³Ý, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï ß³ï Ï³ñ¨áñ ¿, áñ í³ñÏ³-
ïáõÝ»ñÁ ×Çßï Ñ³ëÏ³Ý³Ý, ÁÝÏ³É»Ý ¨ í»ñÉáõÍ»Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»-
ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ: êïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³ó-
í³Í »Ý ³ÛÝ ÑÇÙÝ³Ï³Ý ¨ ·ÉË³íáñ Ï»ï»ñÁ, áñáÝó í³ñÏ³ïáõÝ»ñÁ å»ïù 
¿ áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ í»ñÉáõÍ»-
ÉÇë: 

1. ²ñ¹Ûá±ù ³ÝÏ³Ë ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝáõÙ ³éÏ³ ¿ 
Ï³ñÍÇùÇ Ó¨³÷áËáõÙ: ²áõ¹Çïáñ³Ï³Ý Ï³ñÍÇùÇ Ó¨³÷áËÙ³Ý ï»ë³Ï-
                                                      

6 î»°ë Andrew Fight, Credit risk Management, Oxford, 2004, ¿ç 2: 
7 î»°ë Morton Glantz, Managing Bank Risk: An Introduction to Broad-base Credit Engi-

neering, 2002, London, ¿ç 7: 
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Ý»ñÝ »Ýª Ó¨³÷áËí³Í Ï³ñÍÇùÁ, μ³ó³ë³Ï³Ý Ï³ñÍÇùÁ ¨ Ï³ñÍÇùÇó Ññ³-
Å³ñáõÙÁ: ²áõ¹Çïáñ³Ï³Ý Ï³ñÍÇùÇ Ó¨³÷áËÙ³Ý ÑÇÙù»ñÁ μ³½Ù³ï»ë³Ï 
»Ý, ¨ ¹ñ³ÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ Ï³ñáÕ ¿ ï³ñμ»ñ Ï»ñå ³½¹»É í³ñÏ³éáõÇ 
í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÇ íñ³:  

2. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ïñ³ëïÙ³Ý ÑÇÙáõÝù-
Ý»ñÁ: ÐÐ-áõÙ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëáíáñ³μ³ñ å³ï-
ñ³ëïíáõÙ »Ý üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëï³Ý-
¹³ñïÝ»ñÇ (üÐØê) ÑÇÙ³Ý íñ³ª ëÏ½μÝ³Ï³Ý ³ñÅ»ùÇ ÑÇÙáõÝùáí: Î³Ëí³Í 
Ñ³ßí³éÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇóª ï³ñμ»ñíáõÙ »Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ 
×³Ý³ãÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÁ: Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ 
ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ ËáñÑáõñ¹Á ÃáÕ³ñÏ»É ¿ §öáùñ-ÙÇçÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëï³Ý¹³ñ-
ïÁ¦ (³ÛëáõÑ»ïª §öØÎ-Ý»ñÇ üÐØê¦), áñÁ 230 ¿çÇó μ³ÕÏ³ó³Í ÷³ëï³-
ÃáõÕÃ ¿ ¨ Ùß³Ïí³Í ¿ μ³í³ñ³ñ»Éáõ öØÒ Ï³ñÇùÝ»ñÁ, áñáÝù Ï³½ÙáõÙ »Ý 
³ßË³ñÑÇ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 95%-Á8: ²ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ù³Ýñ³Ù³ëÝ áõß³¹-
ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É Ñ³ëáõÛÃÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ, ÑÇÙÝ³Ï³Ý ÙÇ-
çáóÝ»ñÇ, å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ¨ í×³ñÝ»ñÇ ·Íáí å³ÑáõëïÝ»ñÇ, ×³-
Ý³ãÙ³Ý ëÏ½μáõÝùÝ»ñÇ ¨ ã³÷³ÝÇßÝ»ñÇ íñ³: 

3. üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝ-
Ý»ñÁ: Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ å³ñáõÝ³ÏáõÙ »Ý å³ïÙáÕ³Ï³Ý ÝÏ³ñ³·-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñ Ï³Ù ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»-
ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ãÙ³Ýñ³Ù³ëÝ»óí³Í Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ÛÝ 
Ñá¹í³ÍÝ»ñÇ Ù³ëÇÝ, áñáÝù ã»Ý μ³í³ñ³ñáõÙ ³Û¹ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 
³éÏ³ ×³Ý³ãÙ³Ý ã³÷³ÝÇßÝ»ñÁ9: Ì³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÝ »Ý, ë³Ï³ÛÝ Ñ³×³Ë Ñ³Ù³ñ-
íáõÙ »Ý ÷áùñ-ÇÝã ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ¨ §ïåí³Í Ù³Ýñ ï³é»ñáí¦: ê³Ï³ÛÝ 
Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí Ñ³ßí³å³ÑÝ»ñÁ μ³ó³Ñ³ÛïáõÙ »Ý ¿³-
Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ, áñÁ μ³ÝÏÇñÝ»ñÇÝ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë 
·Ý³Ñ³ï»Éáõ í³ñÏ³éáõÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ï»-
Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý áñ³ÏÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ï»Õ»-
Ï³ïíáõÃÛáõÝ »Ý ïñ³Ù³¹ñáõÙ ëå³ëíáÕ Ï³Ù Ùáï³Éáõï ¹³ï³í³ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ, Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½μáõÝù-
Ý»ñÇ ¨ ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñÇ, ³éáÕç ¨ ³Ý³éáÕç ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïÝ»ñÁ 
óáõÛó ïíáÕ ë»·Ù»ÝïÝ»ñÇ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïáí å³ÛÙ³-
Ý³íáñí³Í ³é³ÝÓÝ³Ñ³ïÏáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É10: 

4. ²áõ¹ÇïáñÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ: ´³ÝÏÇñÝ»ñÁ Ïó³ÝÏ³Ý³Ý ÇÙ³Ý³É 
³ÛÝ å³ï×³éÝ»ñÁ, áñáÝó Ñ»ï¨³Ýùáí ÷áËíáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³áõ¹Ç-
ïáñÝ»ñÁ: Ô»Ï³í³ñáõÃÛáõÝÁ áñå»ë ÷áË»Éáõ ÑÇÙÝ³Ï³Ý å³ï×³é Ï³ñáÕ 
¿ Ýß»É ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý μ³ñÓñ í×³ñÝ»ñÁ, ë³Ï³ÛÝ å³ï×³éÝ»ñÁ Ï³ñáÕ 
»Ý ÉÇÝ»É ï³ñμ»ñ, ûñÇÝ³Ïª ß³Ñ»ñÇ μ³ËáõÙÁ Ï³Ù ³Ýáñ³Ï Í³ÝáÃ³·ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³áõ¹ÇïáñÝ»ñÇ ¨ Õ»Ï³í³ñáõÃÛ³Ý ï³ñμ»ñ Ï³ñÍÇùÝ»ñÁ μ³-
                                                      

8 î»°ë http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/Pages/IFRS-for-SMEs.aspx 
9 î»°ë «IFRS for SMEs», IASB, point 8.1: 
10 î»°ë Morton Glantz, Ýßí. ³ßË., ¿ç 71: 
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ó³Ñ³ÛïáõÙÝ»ñÇ ¨ Ùáï»óáõÙÝ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É: 
5. êï»ÕÍ³·áñÍ Ñ³ßí³å³ÑáõÃÛáõÝ (creative accounting): 

²Ûëå»ë ¿ ÏáãíáõÙ Ñ³ßí³å³ÑáõÃÛ³Ý ó³ÝÏ³ó³Í Ù»Ãá¹, áñÁ ·»ñ³·Ý³Ñ³-
ïáõÙ ¿ Ñ³ëáõÛÃÁ ¨ Ã»ñ³·Ý³Ñ³ïáõÙ Í³ËëáõÙÝ»ñÁ: ´³ÝÏÇñÝ»ñÇ ï»-
ë³ÝÏÛáõÝÇó ¹³ §ùáÕ¦ ¿ª Ã³ùóÝ»Éáõ ·áñÍ³éÝ³Ï³Ý Çñ³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»-
ñÁ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³ÛáõÝáõÃÛáõÝÁ »ñÏ³ñ³Ó·»Éáõ ¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»-
ñÇÝ ß÷áÃáõÃÛ³Ý Ù»ç ·ó»Éáõ Ýå³ï³Ïáí: êï»ÕÍ³·áñÍ Ñ³ßí³å³ÑáõÃÛ³Ý 
í³é ûñÇÝ³ÏÝ ¿ Ëáßáñ³·áõÛÝ Ïáñåáñ³óÇ³Ý»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù-
Ý»ñÇ í»ñ³Ý³ÛáõÙÁ ³áõ¹ÇïñáÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó11:  

âÝ³Û³Í §Ð³ßí³å³ÑáõÃÛáõÝ¦ Ù³ëÝ³·ÇïáõÃÛ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ½³ñ-
·³óÙ³ÝÁª ·áÛáõÃÛáõÝ áõÝÇ ÷áñÓÇ ¨ ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ ÙÇ³ÝÙ³ÝáõÃÛ³Ý å³-
Ï³ë: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³ ÑÇÙÝí»ÉÇë μ³ÝÏÇñÝ»ñÇÝ 
³ÝÑñ³Å»ßï ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É áã ÙÇ³ÛÝ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³áõ-
¹Çïáñ³Ï³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ ³éÏ³ÛáõÃÛáõÝÁ, ³ÛÉ¨ ³í»ÉÇ ß³ï ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ áõÝ»Ý³É ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³Éª ÁÝ¹Ñáõå 
ÙÇÝã¨ ³áõ¹ÇïáñÝ»ñÇ Ñ»ï ¹»Ù ³é ¹»Ù Ñ³Ý¹ÇåáõÙÁ: 

ì³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý μ³ÕÏ³óáõóÇã Ù³ëÝ 
¿ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ: Â»¨ í»ñçÇÝ ï³ñÇÝ»ñÇÝ ·áñÍ³ÏÇóÝ»-
ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Çñ ï»ÕÁ Ù³ë³Ùμ ½Çç»É ¿ ¹ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáë-
ù»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³ÝÁª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³ÛÝ Ù»ÏÝ³μ³ÝáõÃÛáõÝÝ»ñáí, áñ 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ï³ñíáõÙ ¿ å³ïÙ³Ï³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý íñ³ ¨ ãÇ ³ñï³Ñ³ÛïáõÙ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÁÝÃ³óÇÏ ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ, ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ÝáõÛÝå»ë ½³ñ·³-
óáõÙ ¿ ³åñ»É ¨ áõÝÇ Çñ ³ÏÝÑ³Ûï ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, 
³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ û·ï³Ï³ñ ÉÇÝ»É ÙÇïáõÙÝ»ñÁ í»ñÉáõÍ»ÉÇë, »ñμ Ñ³Ù»Ù³ï-
íáõÙ »Ý ï³ñμ»ñ ï³ñÇÝ»ñÇ íÇ×³Ï³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ: ²Û¹ ¹»åùáõÙ å»ïù ¿ 
û·ï³·áñÍí»Ý ³éÝí³½Ý »ñ»ù ï³ñí³ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»-
ñÁ: ²í»ÉÇÝ, ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý ³éÝãíáõÙ ¿ 
í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ ·Ý³Ñ³ïÙ³ÝÁ, áñÁ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ Ñ»ï¨Û³É »ñ»ù áõÕ-
ÕáõÃÛáõÝÝ»ñáí. 

• ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ û·ï³Ï³ñ ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ ïñ³Ù³¹ñ»É ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý §³éáÕç³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ¦ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë: Ø³-
Ã»Ù³ïÇÏ³Ï³Ý ï³ñμ»ñ Ùá¹»ÉÝ»ñáõÙ û·ï³·áñÍíáõÙ »Ý Ù»Í Ãíáí ·áñ-
Í³ÏÇóÝ»ñ, áñáÝóÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÇÝ í×³ñáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý í»ñçÝ³Ï³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÁ Ï³½Ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ ïñí³Í ¿ ÏßéÙ³Ý ³é³ÝÓÇÝ ·áñÍ³ÏÇó, 

• ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ û·Ý»É ·Ý³Ñ³ï»Éáõ ÁÝÏ»-
ñáõÃÛ³Ý ß³ÑáõÃ³μ»ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁª Ñ³Ù»Ù³ï»-
Éáí ÝáõÛÝ áÉáñïáõÙ ·áñÍáÕ Ùñó³ÏÇóÝ»ñÇ óáõó³ÝÇßÝ»ñÁ: ²Ûë Ù»Ãá¹Á ÑÝ³-
ñ³íáñáõÃÛáõÝ ¿ ï³ÉÇë í»ñ Ñ³Ý»Éáõ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³ÝÁ Ï³Ù ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ïíÛ³É áÉáñïÇÝ μÝáñáß ³ñï³éáó »ñ¨áõÛÃÝ»ñÁ, 

• ¶áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ û·Ý»É μ³ÝÏÇÝ μ³ñ»É³-
í»Éáõ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ï³é³í³ñáõÙÁª í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñáõÙ Ý»ñ³-

                                                      
11 î»°ë Morton Glantz, Ýßí. ³ßË., ¿ç 79: 



 68 

é»Éáí Ñ³ïáõÏ å³ÛÙ³ÝÝ»ñª ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïáí»Ý³ÝïÝ»ñ12: üÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÁ ß³ï Ñ³×³Ë »Ý û·ï³·áñÍíáõÙ áñå»ë ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïá-
í»Ý³ÝïÝ»ñ, ¨ ·áñÍ³ÏÇóÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ùμ Ó»éù μ»ñí³Í ·Çï»ÉÇùÝ»-
ñÁ Ï³ñáÕ »Ý û·ï³·áñÍí»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïáí»Ý³ÝïÝ»ñ 
ë³ÑÙ³Ý»ÉÇë13: 

üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñÉáõÍáõÃÛáõÝÁ ß³ï Ï³ñ¨áñ ¿ 
Ý³¨ μ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³å³·³ ¹ñ³Ù³Ï³Ý Ñáëù»ñÇ 
Ï³ÝË³ï»ëÙ³Ý ï»ë³ÝÏÛáõÝÇó: ¸ñ³Ù³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÇ Ñáëù»ñÇ Ï³é³-
í³ñáõÙÁ Ý»ñ³éáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ ï»ËÝÇÏ³Ï³Ý ³ÛÝåÇëÇ Ù»Ãá¹Ý»ñÇ 
É³ÛÝ ßñç³Ý³Ï, áñáÝù Ï³ÝË³ï»ëáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³å³·³ ïÝï»ë³-
Ï³Ý íÇ×³ÏÁ: 

²ÛëåÇëáí, μ³ÝÏ»ñÁ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ É³ÛÝáñ»Ý 
û·ï³·áñÍáõÙ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»ÉÇë ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»-
ñÁ Õ»Ï³í³ñ»ÉÇë, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÑÝ³ñ³íáñ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ í³ñÏáõÝ³Ïáõ-
ÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»ÉÇë, ÇëÏ ³áõ¹ÇïÁ Í³é³ÛáõÙ ¿ áñå»ë ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý 
éÇëÏÇ Ýí³½»óÙ³Ý ³ÕμÛáõñ: 

ÐÐ-áõÙ ·áñÍáõÙ ¿ μ³ÝÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï 
Ù»Ë³ÝÇ½Ù. μ³ÝÏ»ñáõÙ Ï³Ý éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¹»å³ñï³Ù»ÝïÝ»ñ 
Ï³Ù μ³ÅÇÝÝ»ñ, ÇëÏ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ Ï³ñ·³íáñ-
íáõÙ ¨ í»ñ³ÑëÏíáõÙ »Ý Î»ÝïñáÝ³Ï³Ý μ³ÝÏÇ ÏáÕÙÇó:  

öØÒ í³ñÏ»ñ ïñ³Ù³¹ñ»ÉÇë ÐÐ μ³ÝÏ»ñáõÙ áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛ³Ý Ñ³-
Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ ó³ÝÏÁ ÑÇÙÝ³Ï³ÝáõÙ ÙÇ³ÝÙ³Ý ¿ ¨ Ý»-
ñ³éáõÙ ¿ Çñ³í³μ³Ý³Ï³Ý áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï³ñμ»ñ ÷³ëï³ÃÕÃ»ñª í³ñ-
Ï³ÛÇÝ ·áñÍ³ñùÇ ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ í³ñÏ³íáñÙ³Ý Ýå³ï³ÏÁ Ñ³í³ëïáÕ 
÷³ëï³ÃÕÃ»ñ (å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ, Ñ³Ù³Ó³ÛÝ³·ñ»ñ, í×³ñÙ³Ý Ñ³ÝÓÝ³ñ³-
ñ³Ï³ÝÝ»ñ ¨ å³Ñ³Ýç³·ñ»ñ, Ñ³ßÇí-³åñ³Ýù³·ñ»ñ, ³Ïï»ñ ¨ ³ÛÉÝ), ýÇ-
Ý³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ` Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ ¨ ¿ÏáÝáÙÇ-
Ï³ÛÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ñ³ëï³ïí³Í Ó¨»ñÇ, í»ñçÇÝ Ñ³ßí»ïáõ 
Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ` Ñ³ëï³ïí³Í Ñ³ñÏ³ÛÇÝ ï»ëãáõÃÛ³Ý ÏáÕ-
ÙÇó, Ñ³ñÏ³ÛÇÝ å»ï³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝÇó ï»Õ»Ï³ÝùÝ»ñ å³ñïù áõ 
å³Ñ³ÝçÇ í»ñ³μ»ñÛ³É, Ï³é³í³ñã³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ μ³ÝÏÇ ÏáÕ-
ÙÇó ë³ÑÙ³Ýí³Í Ó¨áí, ³ÛÉ μ³ÝÏ»ñÇó ëï³óí³Í ·áñÍáÕ ýÇÝ³Ýë³íáñ-
Ù³Ý/í³ñÏ»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ (·áñÍáÕ í³ñÏ³ÛÇÝ, ·ñ³íÇ, 
»ñ³ßË³íáñáõÃÛ³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñÇ å³ï×»ÝÝ»ñ, Ù³ñáõÙÝ»ñÇ ·ñ³ýÇÏ ¨ 
·ñ³í³¹ñí³Í ·áõÛùÇ ó³ÝÏ), ³ÛÉ μ³ÝÏ»ñáõÙ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý 
¹»åùáõÙ՝ Ñ³ßíÇ ù³Õí³ÍùÝ»ñ μáÉáñ Ñ³ßÇíÝ»ñÇ í»ñçÇÝ ï³ëÝ»ñÏáõ ³-
ÙÇëÝ»ñÇ ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ý ¨ ÙÝ³óáñ¹Ý»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É, Áëï ¹»μÇïáñÝ»ñÇ 
¨ Ïñ»¹ÇïáñÝ»ñÇª ³Ýí³Ý³ó³ÝÏÁ, Ù³ñÙ³Ý Å³ÙÏ»ïÝ»ñÁ ¨ ·ñ³ýÇÏÁ, Ç-
                                                      

12 üÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïáí»Ý³ÝïÝ»ñÁ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñÇ Ñ³ïáõÏ å³ÛÙ³ÝÝ»ñ 
»Ýª μáí³Ý¹³Ï»Éáí í³ñÏ³éáõÇ å³ñï³íáñí³ÍáõÃÛáõÝÁª í³ñÏÇ Ù³ñÙ³Ý Å³Ù³Ý³Ï³-
Ñ³ïí³ÍáõÙ å³Ñå³Ý»Éáõ ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áñáß³ÏÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñ, ûñÇÝ³Ïª 
ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ ³ñï³Ñ³ÛïáÕ ³ÛÝåÇëÇ ·áñÍ³ÏóÇ, ÇÝãåÇëÇÝ ¿ 
å³ñïùÇ ·áñÍ³ÏÇóÁ, ÃáõÛÉ ãï³É μ³ñÓñ³Ý³É áñáß³ÏÇ ë³ÑÙ³ÝÇó, áñÁ ³Ùñ³·ñí³Í ¿ 
í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñáí: 

13 î»°ë Andrew Fight, Ýßí. ³ßË., ¿ç 156: 
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ñ³óÙ³Ý/Ù³ï³Ï³ñ³ñ³Ù³Ý å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ, Ñ³Ûï-å³ïí»ñÝ»ñ, Ñ³ßÇí-
³åñ³Ýù³·ñ»ñ, í³×³éùÝ»ñÇ Ï³ÝáÝ³íáñ ·áñÍÁÝÃ³óÁ Ñ³ëï³ïáÕ ³ÛÉ 
÷³ëï³ÃÕÃ»ñ, Ï³ÝË³ï»ëíáÕ Ùáõïù»ñÁ ¨ ÑÝ³ñ³íáñ Í³Ëë»ñÁ, å³-
Ñ³ÝçíáÕ Å³Ù³Ý³Ï³Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³Ù³ñ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝ 
(³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ) ¨ ³ÛÉÝ14:  

²ÛëåÇëáí, Ï³ñáÕ »Ýù »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ ÐÐ-áõÙ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý Ñ³ß-
í»ïíáõÃÛáõÝÁ öØÒ í³ñÏ ëï³Ý³Éáõ Ñ³Ù³ñ å³ñï³¹Çñ å³Ñ³ÝçíáÕ 
÷³ëï³ÃáõÕÃ ã¿, ³é³Ýó áñÇ í³ñÏÇ ¹ÇÙáõÙ-Ñ³ÛïÁ ãÇ ÁÝ¹áõÝíÇ. ³ÛÝ ß³ï 
μ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó ÝáõÛÝÇëÏ ãÇ å³Ñ³ÝçíáõÙ, ÇëÏ ÙÛáõëÝ»ñÝ ¿É ÁÝ¹áõÝáõÙ »Ý 
ÙÇ³ÛÝ ³éÏ³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï μ³ÝÏ»ñÁ å³Ñ³ÝçáõÙ 
»Ý ÐÐ å»ï³Ï³Ý »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ÏáÙÇï»Ç ÏáÕÙÇó Ñ³ëï³ïí³Í Ñ³ßí»ï-
íáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù Ï³½Ùí³Í ã»Ý üÐØê ëï³Ý¹³ñïÝ»ñáí, ÇÝãå»ë Ý³¨ 
ã»Ý Ý»ñ³éáõÙ üÐØê Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ ÏÇó Í³ÝáÃ³·ñáõÃÛáõÝÝ»ñ: 
ØÇÝã¹»é ³ÛÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ üÐØê Ñ³Ù³Ó³ÛÝ 
Ï³½Ùí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, μ³ÝÏ»ñÁ å³Ñ³ÝçáõÙ 
»Ý áñå»ë ³é³ÝÓÇÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ:  

Ø»Ýù ³ñ¹»Ý Ñ³Ù³éáï Ý»ñÏ³Û³óñ»É »Ýù ³ÛÝ ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝÁ, á-
ñÁ μ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ëï³Ý³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ í»ñ-
ÉáõÍáõÃÛáõÝÇó:  

²ÛÅÙ Ý»ñÏ³Û³óÝ»Ýù Ù»ñ ³é³ç³ñÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁª ÙÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï 
í»ñÉáõÍ»Éáí ³éÏ³ ¹Åí³ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏáõÙÝ»ñÁ:  

ÐÐ μ³ÝÏ»ñáõÙ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ¨ í³ñÏ³éáõÝ»ñÇ 
í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³Å»ßï ¿ É³ÛÝáñ»Ý û·ï³-
·áñÍ»É Áëï ³áõ¹ÇïÇ ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³áõ-
¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ³ÛëÇÝùÝª ·ñ³íÇ íñ³ ÑÇÙÝí³Í í³ñ-
Ï³íáñáõÙÇó ³ÝóáõÙ Ï³ï³ñ»É ³å³·³ í³ñÏ³éáõÇ ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³-
Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñÉáõÍáõÃÛ³Ý íñ³ ÑÇÙÝí³Í í³ñÏ³íáñÙ³Ý áñá-
ßáõÙÝ»ñÇ: Æ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇª öØÒ-Ý»ñÁ ß³ï Ñ³-
×³Ë áõÝ»Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ í³ñÏÇ Ñ³Ù³ñ ³ÝÑñ³-
Å»ßï ·ñ³í ³å³Ñáí»ÉÇë: üÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý íñ³ 
ÑÇÙÝí³Í í³ñÏ³íáñáõÙÁ ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ Ù³ë³Ùμ Ï³Ù ³ÙμáÕçáõ-
ÃÛ³Ùμ Ññ³Å³ñí»Éáõ ·ñ³íÇ ÙÇçáóáí éÇëÏ»ñÇ ³å³Ñáí³·ñáõÃÛáõÝÇó: 
ØÛáõë ÏáÕÙÇóª μ³ÝÏ»ñÁ, íëï³Ñ»Éáí ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»-
ñÇÝ ¨ ÑÇÙÝí»Éáí ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ íñ³, Ï³ñáÕ »Ý ¿³-
Ï³Ýáñ»Ý Ýí³½»óÝ»É í³ñÏ³ÛÇÝ áñáßáõÙÝ»ñ Ï³Û³óÝ»Éáõ Ýå³ï³Ïáí ³ÝÑ-
ñ³Å»ßï ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ Ñ³í³ù»Éáõ Ñ³Ù³ñ Í³ËëíáÕ é»ëáõñëÝ»ñÁ: ²-
í»ÉÇÝ, áñå»ë éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ù»Ë³ÝÇ½Ùª μ³ÝÏ»-
ñÁ Ï³ñáÕ »Ý É³ÛÝáñ»Ý û·ï³·áñÍ»É Ý³¨ í³ñÏ³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñáõÙ 
Ý»ñÏ³Û³óí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïáí»Ý³ÝïÝ»ñÁ: Æñ»Ýó Ñ»ñÃÇÝ, öØÒ-Ý»ñÁ 
ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ ÏáõÝ»Ý³Ý ëï³Ý³Éáõ í³ñÏ³ÛÇÝ ÙÇçáóÝ»ñ ³é³Ýó ·ñ³-
íÇ, áñÇ ßÝáñÑÇí ¿³å»ë Ïμ³ñÓñ³Ý³ öØÒ-Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ í³ñÏ»ñÇ Ñ³ë³-
Ý»ÉÇáõÃÛáõÝÁ: 
                                                      

14 î»°ë http://www.vtb.am/corp/credit/Cank210812.pdf, http://www.ameriabank.am/userfiles/file/L 
ist%20of%20doc%20corp.pdf 
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ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³Ý³Ï μ³ÝÏ»ñÁ å»ïù ¿ íëï³Ñ ÉÇÝ»É, áñ »Ã» ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛáõÝÁ ëï³ó»É ¿ ¹ñ³Ï³Ý ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ, ³å³ Ýñ³ 
ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Çñ³Ï³ÝáõÙ ½»ñÍ »Ý ¿³Ï³Ý Ë»Õ³-
ÃÛáõñáõÙÝ»ñÇó: ÆÝãå»ë Ñ³ÛïÝÇ ¿, ÐÐ ï³ñ³ÍùáõÙ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áÉáñïáõÙ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ Ù³ñÙÇÝÁ ýÇ-
Ý³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛáõÝÝ ¿, áñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ՝ Ý³Ë³-
ñ³ñáõÃÛ³Ý Ýå³ï³ÏÝ»ñÇó ¨ ËÝ¹ÇñÝ»ñÇó ¿ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõ-
ÃÛ³Ý ÉÇó»Ý½Ç³ÛÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùμ í»ñ³ÑëÏáÕáõ-
ÃÛáõÝÁ: ²Ûë áÉáñïáõÙ ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ Çñ³Ï³Ý³óÝáÕ ÉÇó»Ý½³íáñí³Í 
³ÝÓ³Ýó ÏáÕÙÇó ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³Ý ¨ ³ÛÉ ûñ»ÝùÝ»ñÇ áõ Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ 
å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇ, å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ï³ï³ñÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùμ ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÁ Çñ³-
Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ ýÇÝ³ÝëÝ»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ³áõ¹Çïá-
ñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ï»ëãáõÃÛáõÝÁ (³ÛëáõÑ»ïª ï»ëãáõ-
ÃÛáõÝ): î»ëãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ÑëÏáÕáõÃÛáõÝÝ Çñ³Ï³Ý³óíáõÙ ¿ ï»ÕáõÙ Ï³-
ï³ñíáÕ ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ ¨ (Ï³Ù) áõëáõÙÝ³ëÇñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇçáóáí. Ñ³Ûï-
Ý³μ»ñí³Í Ë³ËïáõÙÝ»ñÇ ÑÇÙ³Ý íñ³ ÏÇñ³éíáõÙ »Ý å³ï³ëË³Ý³-
ïíáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñ՝ ÐÐ ûñ»Ýë¹ñáõÃÛ³ÝÁ Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý15: î»ëãáõ-
ÃÛ³Ý Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝÁ ¨ Ï³éáõóí³ÍùÁ Ñ³ëï³ïí»É ¿ ÐÐ Ï³é³í³ñáõ-
ÃÛ³Ý 2010 Ã. Ù³ñïÇ 4-Ç ÝÇëïÇ áñáßÙ³Ùμ: êïáõ·áõÙÝ»ñÝ Çñ³Ï³Ý³ó-
íáõÙ »Ý ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý 2013 Ãí³Ï³ÝÇ ÷»ïñí³ñÇ 7-Ç ÐÐ ýÇÝ³Ýë-
Ý»ñÇ Ý³Ë³ñ³ñáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³Ï³½ÙÇ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý 
ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ï»ëãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñ-
ÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ù³ëÇÝ ÝáñÙ³ïÇí Çñ³í³Ï³Ý ³Ïï»ñÇ å³Ñ³ÝçÝ»ñÇ Ï³-
ï³ñÙ³Ý ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ëïáõ·³Ã»ñÃÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: ÊÇëï Ï³ñ¨áñíáõÙ ¿, áñ 
ï»ëãáõÃÛáõÝÁ Ëëïáñ»Ý í»ñ³ÑëÏÇ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ: ²Ûë 
áõÕÕáõÃÛ³Ùμ ³ñ¹»Ý Ï³ï³ñí»É »Ý áñáß³ÏÇ ù³ÛÉ»ñ: Àëï Ññ³å³ñ³Ïí³Í 
íÇ×³Ï³·ñáõÃÛ³Ýª ï»ëãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 2013 Ã. Çñ³Ï³Ý³óí»É ¿ 8 ëïáõ-
·áõÙ, 2012 Ã.ª áã ÙÇ, ÇëÏ 2011-ÇÝª 3 ëïáõ·áõÙ, Áëï Íñ³·ñÇª 2014 Ã.-ÇÝ 
åÉ³Ý³íáñíáõÙ ¿ ëïáõ·áõÙÝ»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É 9 ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 2013 Ã. ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ Ñ»ï¨³Ýùáí ¹³¹³ñ»óí»É »Ý §¾ÏáÝá-
ÙÇÏë ³áõ¹Çï¦ ¨ §¾Ý-³áõ¹Çï¦ êäÀ-Ý»ñÇª ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý Í³é³ÛáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ Çñ³Ï³Ý³óÝ»Éáõ ÉÇó»Ý½Ç³Ý»ñÁ: Ð³ÛïÝ³μ»ñí»É »Ý ³ÛÝåÇëÇ Éñç³-
·áõÛÝ Ë³ËïáõÙÝ»ñ, ÇÝãåÇëÇù »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
³áõ¹ÇïÇ ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ïñ³Ù³¹ñí³Í ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ-
Ý»ñ Ï³½Ù»ÉÁ ³áõ¹ÇïÇ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇÝ áã Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ³áõ¹Çï 
³ÝóÏ³óÝ»Éáõ í»ñ³μ»ñÛ³É, ³áõ¹ÇïÇ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñáí ë³ÑÙ³Ýí³Í 
Ï³ñ·áí ³áõ¹ÇïÝ»ñÇ ã÷³ëï³ÃÕÃ³íáñáõÙÁ, áñÁ, ë³Ï³ÛÝ, ãÇ ³½¹»É ³áõ-
¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ó¨Ç ¨ μáí³Ý¹³ÏáõÃÛ³Ý íñ³16: Ð³ï-
Ï³Ýß³Ï³Ý ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ, áñ ³Ûë »ñÏáõ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÏáÕÙÇó ³áõ¹ÇïÇ »Ý »ÝÃ³ñÏí»É Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 94 ýÇÝ³Ýë³-
Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñª 2012 Ã. ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï³ñí³ Ñ³Ù³ñ, áñÁ 
Ï³½ÙáõÙ ¿ ÐÐ-áõÙ å³ñï³¹Çñ ³áõ¹ÇïÇ »ÝÃ³Ï³ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáï 
                                                      

15 î»°ë http://minfin.am/index.php?cat=152&lang=1 
16 î»°ë http://minfin.am/index.php?cat=152&lang=1 
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10%-Á, ÇëÏ ³áõ¹ÇïÇ »ÝÃ³ñÏí³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ùáï 17%-Á: ²ÏÝ-
Ñ³Ûï ¿, áñ ³Ûë Ñ³Ý·³Ù³ÝùÁ ¿³Ï³Ýáñ»Ý Ýí³½»óÝáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ³ñÅ³Ý³Ñ³í³-
ïáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ íëï³ÑáõÃÛáõÝÁ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ: 

 ²áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ·áñÍÁÝÃ³óÁ ÐÐ-áõÙ ¹»é¨ë Ñ»éáõ ¿ 
³ñ¹ÛáõÝ³í»ï ÉÇÝ»Éáõó, ù³ÝÇ áñ ëïí»ñ³ÛÇÝ Ù»Í ßñç³Ý³éáõÃÛ³Ùμ ÁÝÏ»-
ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ³áõ¹ÇïÁ ÁÝÏ³ÉáõÙ »Ý áñå»ë Ó¨³Ï³ÝáõÃÛáõÝ ¨ ¹ñ³ Çñ³-
Ï³Ý³óÙ³Ý Ñ³Ù³ñ ¹ÇÙáõÙ »Ý ÷áùñ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, 
áñáÝù Ñ³×³Ë ÝáõÛÝÇëÏ ÷áËÏ³å³Ïóí³Í »Ý ÉÇÝáõÙ Çñ»Ýó Ñ»ï ¨ áñáß³-
ÏÇ ·áõÙ³ñÇ ¹ÇÙ³ó ï³ÉÇë »Ý ¹ñ³Ï³Ý ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ: 
ØÛáõë ÏáÕÙÇóª Ëáßáñ ¨ Ñ»ÕÇÝ³Ï³íáñ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ñ³Ù³ñ ã³÷³½³Ýó μ³ñÓñ éÇëÏ ¿ ëïí»ñ³ÛÇÝ Ù³ë áõÝ»óáÕ Ï³½Ù³Ï»ñ-
åáõÃÛ³Ý ³áõ¹ÇïÁ, ù³ÝÇ áñ ã³ñ³ß³ÑáõÙÝ»ñÇ μ³ó³Ñ³ÛïÙ³Ý ¹»åùáõÙ 
³ÛëåÇëÇ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³ÝÁ ïñí³Í ¹ñ³Ï³Ý ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõ-
ÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ËÇëï μ³ó³ë³Ï³Ýáñ»Ý ³½¹»É ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛ³Ý ·áñÍ³ñ³ñ Ñ»ÕÇÝ³ÏáõÃÛ³Ý íñ³ áã ÙÇ³ÛÝ ÐÐ-áõÙ, ³ÛÉ¨ ³ßË³ñÑáõÙ: 
ö³ëïáñ»Ý ëï³óíáõÙ ¿, áñ í³ï³Ñ³Ùμ³í Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¹Ç-
ÙáõÙ »Ý ë»÷³Ï³Ý Ñ»ÕÇÝ³ÏáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ã³ÝÑ³Ý·ëï³óáÕ ¨ áñ¨¿ å³-
ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛáõÝ ãÏñáÕ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇÝ, áñáÝù 
áñáß³ÏÇ ·áõÙ³ñÇ ¹ÇÙ³ó Ýñ³Ýó ï³ÉÇë »Ý ¹ñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝ, áñÇ 
Ñ»ï¨³Ýùáí Çñ³íÇ×³ÏÁ ïÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ áñ³Ï³å»ë ãÇ ÷áËíáõÙ: 
îÝï»ëáõÃÛáõÝáõÙ áñ³Ï³Ï³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ ÏÉÇÝ»Ý ³ÛÝ Å³Ù³Ý³Ï, 
»ñμ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ï½·³Ý Ýáñ ¨ Ñ³ïÏ³å»ë ³ñï³ë³ÑÙ³ÝÛ³Ý Ý»ñ¹-
ñáõÙÝ»ñÇ Ï³ñÇù, Ï³Ù μ³ÝÏ»ñÁ ÏëÏë»Ý áõß³¹ñáõÃÛáõÝ ¹³ñÓÝ»É ³áõ¹Çïá-
ñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõÃÛ³Ý áñ³ÏÇÝ: îÝï»ë³í³ñáÕÝ»ñÇ ÝÙ³Ý í³ñù³·ÇÍÁ 
Ñ³ëÏ³Ý³ÉÇ ¿, ù³ÝÇ áñ »Ã» ½³ñ·³ó³Í ßáõÏ³Ý»ñáõÙ ³áõ¹ÇïÝ ÇÝùÝÇÝ 
μËáõÙ ¿ μÇ½Ý»ëÇ ß³Ñ»ñÇó ¨ û·ÝáõÙ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñ Ý»ñ·ñ³í»É, ÐÐ-áõÙ ¹ñ³ 
Ï³ñÇùÁ Ã»ñ¨ë ãÇ ½·³óíáõÙ, ¨ áñ³ÏÛ³É ³áõ¹ÇïÁ ß³ï»ñÇÝ ÙÇ³ÛÝ Ë³Ý-
·³ñáõÙ ¿:  

Ø»ñ Ï³ñÍÇùáí, ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áñ³ÏÇ ³å³Ñáí-
Ù³Ý Ñ³Ù³ñ ß³ï Ï³ñ¨áñ ¿ ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý 
ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ §Ï³ñ× óáõó³ÏÇ¦ ÁÝ¹áõÝáõÙÁ, áñáÝó Ïíëï³ÑíÇ ³ßË³-
ï»É Ëáßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï: §Î³ñ× óáõó³ÏÁ¦ »ÝÃ³¹ñáõÙ ¿ ³é³-
í»É Ï³ñ¨áñ ·áñÍÁÝÃ³óÝ»ñáõÙ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï Ãíáí ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
Ý»ñ·ñ³íí³ÍáõÃÛáõÝ: ²ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ áõÝ»Ý³É ³í»ÉÇ ë³ÑÙ³Ý³÷³Ï ÏÇñ³-
éáõÃÛáõÝ. Ù³ëÝ³íáñ³å»ë, μ³ÝÏ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ûï»ñÁ ÁÝ¹áõ-
Ý»ÉÇë áñå»ë ³ÝÑñ³Å»ßï ÷³ëï³ÃáõÕÃ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ å³Ñ³Ýç Ý»ñÏ³-
Û³óÝ»É ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ »½ñ³Ï³óáõÃÛáõÝÁ, 
áñáÝù ÁÝ¹·ñÏí³Í »Ý §Ï³ñ× óáõó³ÏáõÙ¦: ²Ûë óáõó³ÏáõÙ ³é³ç³ñÏíáõÙ ¿ 
ÁÝ¹·ñÏ»É ³ßË³ñÑÇ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ¨ ËáñÑñ¹³ïí³Ï³Ý ßáõÏ³ÛáõÙ ·»-
ñÇßËáÕ §Ø»Í ù³éÛ³ÏÇ¦ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝ »Ý 
Í³í³ÉáõÙ ÐÐ-áõÙ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³ßË³ñÑÇ 10 Ëáßáñ³·áõÛÝ ËáñÑñ¹³ïí³-
Ï³Ý ¨ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇó §¶ñ³ÝÃ ÂáñÝÃáÝÁ¦ (Grant 
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Thornton), §´»Ûù»ñ ÂÇÉÉÇ ²ñÙ»ÝÇ³Ý¦ (Baker Tilly), §´Ç-¸Ç-ú ²ñÙ»ÝÇ³Ý¦ 
(BDO), áñáÝù ÝáõÛÝå»ë ³ßË³ïáõÙ »Ý ÐÐ-áõÙ: Üßí³ÍÝ»ñÁ ³ßË³ñÑ³Ñé-
ã³Ï ¨ ×³Ý³ãí³Í ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ »Ý, áñáÝù áõÝ»Ý ³ßË³ï³ÝùÇ Çñ»Ýó 
Ù»Ãá¹Ý»ñÝ áõ Ùáï»óáõÙÝ»ñÁ, Ñ³ïáõÏ áõëáõóáõÙ ³Ýó³Í ³ÝÓÝ³Ï³½ÙÁ, Ç-
ñ»Ýó ³ßË³ï³ÝùáõÙ ÏÇñ³éáõÙ »Ý Ñ³ïáõÏ Íñ³·ñ»ñ: ²Ûë ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»-
ñáõÙ ·áñÍáÕ Ý»ñùÇÝ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý Ù»Ë³ÝÇ½ÙÝ»ñÁ, ëï³Ý¹³ñï³-
óáõÙÝ áõ ·Éáμ³É Ùáï»óáõÙÁ Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇ μ³ñÓñ áñ³ÏÇ »ñ³ßËÇù 
»Ý, ÇëÏ ·áñÍáÕ Ý»ñùÇÝ ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ï³ñ·Á ß³ï ³í»ÉÇ ËÇëï ¨ 
Ù³Ýñ³Ù³ëÝ ¿, ù³Ý ï»ëãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Çñ³Ï³Ý³óíáÕ ëïáõ·áõÙÝ»ñÁ: ²-
é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ßáõÏ³ÛáõÙ ·áñÍáÕ ßáõñç »ñ»ù ï³ëÝÛ³Ï ÙÛáõë ÁÝÏ»ñáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇó óáõó³ÏáõÙ ÁÝ¹·ñÏ»É ÙÇ³ÛÝ ï»ëãáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó Ù³Ýñ³Ù³ëÝ 
¨ Ñ³Ý·³Ù³Ý³ÉÇó ëïáõ·áõÙÝ»ñ ³ÝóÏ³óÝ»Éáõó Ñ»ïá, ÁÝ¹ áñáõÙª ³Û¹ 
ëïáõ·áõÙÝ»ñÁ å»ïù ¿ ÉÇÝ»Ý ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý: 

²áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ½³ñ·³óáõÙÁ, ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝ-
Ï»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ íëï³ÑáõÃÛáõÝÁ ¨ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý Í³é³Ûáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ áñ³ÏÇ μ³ñ»É³íáõÙÁ μ³½Ù³ÏáÕÙ ·áñÍÁÝÃ³ó »Ý, áñáÝù å»ïù 
¿ ³å³Ñáí»Ý ÇÝãå»ë ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, í»ñ³ÑëÏáÕ 
Ù³ñÙÇÝÝ»ñÁ, ³ÛÝå»ë ¿É ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³×³Ëáñ¹-
Ý»ñÁ:  

Ø»Ýù ³Ý¹ñ³¹³ñÓ³Ýù ¨° ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ¨° í»-
ñ³ÑëÏáÕ Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ·áñÍ³éáõÛÃÝ»ñÇ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³ÝÁ: ØÇ¨ÝáõÛÝ Å³Ù³-
Ý³Ï Ñ³ñÏ »Ýù Ñ³Ù³ñáõÙ Ýß»É, áñ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ³-
×³Ëáñ¹Ý»ñÇ ÏáÕÙÇó áñ³ÏÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ å³ï-
ñ³ëïáõÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ëïáõ·Ù³ÝÁ å³ïñ³ëï ÉÇÝ»ÉÁ 
áñ³ÏÛ³É ³áõ¹ÇïÇ ³å³ÑáíÙ³Ý Ï³ñ¨áñ³·áõÛÝ ·áñÍáÝ »Ý: ²Ûë ï»-
ë³ÝÏÛáõÝÇó ËÇëï Ï³ñ¨áñíáõÙ »Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý μ³-
ÅÇÝÝ»ñÇ ·ñ³·ÇïáõÃÛáõÝÝ áõ åñáý»ëÇáÝ³ÉÇ½ÙÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ Õ»Ï³í³-
ñáõÃÛ³Ý å³ïñ³ëï³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ ¨ ³áõ¹ÇïÇ ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ í»ñ³μ»-
ñÛ³É ·áÝ» Ýí³½³·áõÛÝ å³ïÏ»ñ³óáõÙ áõÝ»Ý³ÉÁ: Æ ï³ñμ»ñáõÃÛáõÝ Ëá-
ßáñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, áñáÝù ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ëïáõ·áõÙÝ»ñ ³ÝóÝ»Éáõ 
Ñ³Ù³ñ ß³ï Ñ³×³Ë áõÝ»Ý ¨° ÷áñÓ, ¨° ³ÝÑñ³Å»ßï ·Çï»ÉÇùÝ»ñ, ÐÐ-áõÙ 
öØÒ-Ý»ñÇ Ù»Í Ù³ëÁ ¹»é¨ë å³ïñ³ëï ã¿ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ 
¨ ³é³ÝÓÝ³å»ë ãÇ Ï³ñ¨áñáõÙ ¹³: öØÒ-Ý»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³áõ¹ÇïÇ Ï³ñ¨á-
ñáõÃÛáõÝÁ ¨ ³é³í»ÉáõÃÛáõÝÝ»ñÁ μ³½Ù³ÃÇí »Ý, ë³Ï³ÛÝ ÐÐ-áõÙ ß³ï ³ÝÑ-
ñ³Å»ßï ¿ öØÒ ßñç³ÝáõÙ μ³ñÓñ³óÝ»É ³áõ¹ÇïÇ ¨ ¹ñ³ Ï³ñ¨áñáõÃÛ³Ý Ç-
ñ³½»ÏáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ: ²Ûë ·áñÍÁÝÃ³óÁ ³ÝÑ³Ù»Ù³ï Ï³ñ³·³Ý³, 
»Ã» μ³ÝÏ»ñÇ ÏáÕÙÇó í³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³Ûï»ñáõÙ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý »½ñ³Ï³óáõ-
ÃÛáõÝÝ»ñÇ å³Ñ³ÝçÇ å³ñï³¹Çñ Ý»ñ³éáõÙ ÉÇÝÇ: ²Ûëï»Õ Ù»Í ¹»ñ Ï³ñáÕ 
¿ Ë³Õ³É öØÒ ¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ: 2014 Ã. öØÒ ¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ §öØÒ 
ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇÝ ³ç³ÏóÙ³Ý Íñ³·ñÇ¦ áõÕÕáõÃÛáõÝÝ»ñÇó (ÙÇçáó³éáõÙÝ»-
ñÇó) »Ý. 

1. öØÒ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇÝ ·áñÍ³ñ³ñ, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý áõ ËáñÑñ¹³-
ïí³Ï³Ý ¨ áõëáõóáÕ³Ï³Ý ³ç³ÏóáõÃÛ³Ý áõ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝÇ 
·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ³å³ÑáíáõÙÁ, 
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2. öØÒ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ¨ Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ ³ç³ÏóáõÃÛáõÝÁ: 
²é³çÇÝ áõÕÕáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ï»ÝïñáÝÁ 

ÑÝ³ñ³íáñáõÃÛáõÝ Ïï³ öØÒ ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇÝ û·ïí»Éáõ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí³éáõÙ í³ñ»Éáõ ¨ Ñ³ñÏ³ÛÇÝ Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ù³ñ»Éáõ Ù³ïã»ÉÇ 
Í³é³ÛáõÃÛáõÝÝ»ñÇó: Ü³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ Ý³¨ áõëáõóáÕ³Ï³Ý Íñ³·ñ»ñÇ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ öØÒ ³ßË³ï³ÏÇóÝ»ñÇ Ñ³Ù³ñ:  

ºñÏñáñ¹ áõÕÕáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³ÏÝ»ñáõÙ Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ ³ç³Ïó»É öØÒ-
Ý»ñÇÝ, áñå»ë½Ç í³ñÏ³ÛÇÝ é»ëáõñëÝ»ñÁ ¹³éÝ³Ý Ñ³ë³Ý»ÉÇ: ²ç³ÏóáõÃÛáõ-
ÝÁ Ý³Ë³ï»ëíáõÙ ¿ Çñ³Ï³Ý³óÝ»É í³ñÏ³ÛÇÝ »ñ³ßË³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñ ïñ³-
Ù³¹ñ»Éáõ, áõÕÕ³ÏÇ ¨ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³Éáí ýÇÝ³Ýë³íáñ»Éáõ (Ý³¨ öØÒ 
¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ¹áõëïñ ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝ Ñ³Ù³ñíáÕ §öØÒ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ¦ 
áõÝÇí»ñë³É í³ñÏ³ÛÇÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí) áõ ëÏëÝ³Ï ·áñÍ³-
ñ³ñÝ»ñÇÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ç³ÏóáõÃÛáõÝ ïñ³Ù³¹ñ»Éáõ ÙÇçáóáí17:  

öØÒ ¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ, áõÝ»Ý³Éáí ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý ¨ Ù³ëÝ³·Ç-
ï³Ï³Ý Ù»Í é»ëáõñëÝ»ñ, áñå»ë Ï³Û³ó³Í Ï³éáõÛó, Ï³ñáÕ ¿ Ýå³ëï»É 
öØÒ ßñç³ÝáõÙ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý í»ñ³μ»ñÛ³É ï»Õ»Ï³-
ïíáõÃÛ³Ý ³×ÇÝ: Ü»ñÏ³ÛáõÙë öØÒ ¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÁ Ï³ñ¨áñáõÙ ¿ Ñ³ß-
í³å³Ñ³Ï³Ý ·Çï»ÉÇùÝ»ñÇ Ï³ï³ñ»É³·áñÍáõÙÁ, áñÁ ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý 
Ýå³ëïáõÙ ¿ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ¹³ßïÇ ½³ñ·³óÙ³ÝÁ: ²é³ç³ñÏíáõÙ ¿ öØÒ 
¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ÏáÕÙÇó Ó»éÝ³ñÏ»É ù³ÛÉ»ñ, ûñÇÝ³Ïª Ù³ëÝ³íáñ³å»ë 
¹³ëÁÝÃ³óÝ»ñÇ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ, ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý Ã»ñÃÇÏÝ»ñÇ μ³Å³-
ÝáõÙ, áñáÝù ÏÝå³ëï»Ý öØÒ ßñç³ÝáõÙ ³áõ¹ÇïÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Çñ³½»Ïáõ-
ÃÛ³Ý ³×ÇÝ: ¸³ Çñ Ñ»ñÃÇÝ Ïû·ÝÇ öØÒ ¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇÝ Ý³¨ Çñ³Ï³-
Ý³óÝ»Éáõ í»ñÁ Ýßí³Í »ñÏáõ Ýå³ï³ÏÝ»ñÁ, ù³ÝÇ áñ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý 
ëïáõ·áõÙÝ»ñÁ »ÝÃ³¹ñáõÙ »Ý ÇÝãå»ë ëïáõ·íáÕ ÁÝÏ»ñáõÃÛ³Ý Ñ³ßí³å³-
ÑáõÃÛ³Ý áñ³Ï³Ï³Ý μ³ñ»É³íáõÙ, ³ÛÝå»ë ¿É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ã³÷³ÝóÇÏáõ-
ÃÛ³Ý, Ñ»ï¨³μ³ñ Ý³¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ Ñ³ë³Ý»ÉÇáõÃÛ³Ý ³×: 

àñå»ë ÐÐ-áõÙ öØÒ ³áõ¹ÇïÇ ½³ñ·³óÙ³Ý ³ÝÑñ³Å»ßï ·áñÍáÝ 
Ï³ñ¨áñáõÙ »Ýù Ý³¨ ÐØ¸ ³Ý¹³Ù Ð³Û³ëï³ÝÇ Ñ³ßí³å³ÑÝ»ñÇ ¨ ³áõ¹Ç-
ïáñÝ»ñÇ ³ëáóÇ³óÇ³ÛÇ (³ÛëáõÑ»ïª ÐÐ²²) ·áñÍáõÝ»áõÃÛáõÝÁ, áñÁ Ù³ëÝ³-
·Çï³Ï³Ý Ù³ñÙÇÝ ¿, ¨ áñÇ ³é³ù»ÉáõÃÛáõÝÝ ¿ Ëñ³Ëáõë»É ÐÐ-áõÙ ·áñÍáÕ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý íëï³Ñ»ÉÇáõ-
ÃÛáõÝÁ û·ï³·áñÍáÕÝ»ñÇ, Ý³¨ Ý»ñ¹ñáÕÝ»ñÇ ßñç³ÝáõÙ: ÐÐ²²-Ç Ýå³ï³Ï-
Ý»ñÝ »Ý ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý áñ³ÏÇ ÙáÝÇïáñÇÝ·Á, Ù³ëÝ³-
·Çï³Ï³Ý áñ³Ï³íáñáõÙÁ, ²Øê-Ý»ñÇ, ³ñÅ³Ý³Ñ³í³ïáõÃÛ³Ý ³ÛÉ ëï³Ý-
¹³ñïÝ»ñÇ, í³ñù³·ñùÇ, üÐØê-Ý»ñÇ, Ñ³Ýñ³ÛÇÝ Ñ³ïí³ÍÇ Ñ³ßí³å³Ñ³-
Ï³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý Ã³ñÙ³óáõÙÁ ¨ Çñ³-
½»ÏáõÙÁ: ÐÐ²²-Ý Ó·ïáõÙ ¿ Ï³ï³ñ»É³·áñÍ»É ÐÐ-áõÙ ·áñÍáÕ Ñ³ßí³å³Ñ-
Ý»ñÇ ¨ ³áõ¹ÇïáñÝ»ñÇ Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý Ï³ñáÕáõÃÛáõÝÝ»ñÁ` áñ³Ï³íáñ-
Ù³Ý, ß³ñáõÝ³Ï³Ï³Ý ÏñÃáõÃÛ³Ý, Ù³ëÝ³·Çï³Ï³Ý Ñ³Ù³ÉÇñ ûÅ³Ý¹³-
ÏáõÃÛ³Ý ¨ áñ³ÏÇ ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý, ÇÝãå»ë Ý³¨ Ñ³ßí³å³ÑáõÃÛ³Ý ¨ ³áõ¹Ç-

                                                      
17 î»°ë §²ç³ÏóáõÃÛáõÝ ÷áùñ ¨ ÙÇçÇÝ Ó»éÝ³ñÏ³ïÇñáõÃÛ³Ý ëáõμÛ»ÏïÝ»ñÇÝ¦ 

2014Ã. Íñ³·Çñ, ÐÐ Ï³é³í³ñáõÃÛáõÝ, 2013: 
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ïÇ å³ïíÇñ³ïáõÝ»ñÇ Ñ»ï Ùßï³Ï³Ý ÷áË³¹³ñÓ Ï³åÇ ÙÇçáóáí18: 
²ÛëåÇëáí, Ï³ñáÕ »Ýù »½ñ³Ï³óÝ»É, áñ μ³ÝÏ»ñÇ Ñ³Ù³ñ ³áõ¹ÇïÁ 

μ³ÝÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ï³ñ¨áñ Ù»Ë³ÝÇ½Ù ¿, áñ Ýí³½»óÝáõÙ ¿ 
ï»Õ»Ï³ïí³Ï³Ý éÇëÏÁ, ë³Ï³ÛÝ ÐÐ-áõÙ ³Ûë Ù»Ë³ÝÇ½ÙÁ ¹»é¨ë Ï³Û³ó-
Ù³Ý ÷áõÉáõÙ ¿ª å³ÛÙ³Ý³íáñí³Í ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
ÝÏ³ïÙ³Ùμ ÃáõÛÉ íëï³ÑáõÃÛ³Ùμ ¨ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÃ³ó³Ï³ñ·»ñÇ í»-
ñ³μ»ñÛ³É ³Ýμ³í³ñ³ñ Çñ³½»ÏáõÃÛ³Ùμ: ²é³ç³ñÏíáõÙ ¿ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ û·ï³·áñÍ»É áñå»ë ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛ³Ý ÑÇÙÝ³Ï³Ý 
³ÕμÛáõñÝ»ñÇó Ù»ÏÁª í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý ¨ í³ñÏ³ÛÇÝ éÇëÏ»-
ñÇ Ýí³½»óÙ³Ý Ýå³ï³Ïáí, Ý»ñ¹Ý»É ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 
§Ï³ñ× óáõó³Ï¦ª ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ÁÝÏ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùμ íëï³-
ÑáõÃÛ³Ý ³× ³å³Ñáí»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ÁÝ¹É³ÛÝ»É ¨ Ëëï³óÝ»É ï»ëãáõÃÛ³Ý 
ëïáõ·áõÙÝ»ñÇ ßñç³Ý³ÏÁ, öØÒ ¼²Î ÑÇÙÝ³¹ñ³ÙÇ ¨ ÐÐ²²-Ç ÙÇçáóáí 
μ³ñÓñ³óÝ»É öØÒ ßñç³ÝáõÙ ³áõ¹Çïáñ³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý ¨ ÁÝÃ³ó³-
Ï³ñ·»ñÇ í»ñ³μ»ñÛ³É Çñ³½»Ïí³ÍáõÃÛ³Ý ³ëïÇ×³ÝÁ: 

 
´³Ý³ÉÇ μ³é»ñ –  öØÒ-Ý»ñÇ ³áõ¹Çï, í³ñÏáõÝ³ÏáõÃÛ³Ý μ³ñ»É³íáõÙ, í³ñ-

Ï³ÛÇÝ éÇëÏ, ëï»ÕÍ³·áñÍ Ñ³ßí³å³ÑáõÃÛáõÝ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ïáí»Ý³ÝïÝ»ñ, éÇëÏ»ñÇ 

Ï³é³í³ñáõÙ, §Ï³ñ× óáõó³Ï¦, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ï»Õ»Ï³ïíáõÃÛáõÝ, Ý»ñ¹ñáõÙ³ÛÇÝ 

³ç³ÏóáõÃÛáõÝ, ÑëÏáÕáõÃÛ³Ý ëïáõ·³Ã»ñÃ 
 
 ТИГРАН АВЕТИСЯН – Аудит как необходимый фактор управления бан-

ковскими рисками и повышения кредитоспособности МСП в РА. – Анализ 
финансовой отчетности, в том числе коэффициентов, – один из наиболее важных 
инструментов управления банковскими рисками и оценки кредитоспособности. В 
случае перехода от кредитных решений, основанных на анализе финансовой 
деятельности потенциального заемщика, к использованию аудиторских отчетов, 
выдаваемых на основе международных стандартов аудита, армянские банки 
получат возможность значительно сократить ресурсы, потребляемые на сбор 
информации, необходимой,  чтобы принять кредитное решение. С другой стороны, 
доступность кредитов для МСП увеличится, так как заемщики смогут получить их 
без залога. В свою очередь, банки должны быть уверены в достоверности 
представленных им финансовых отчетов. Развитие аудиторских услуг – мно-
госторонний процесс, который должны обеспечить аудиторские компании, 
контролируемые соответствующими органами. 

 
Ключевые слова: аудит МСП, улучшение кредитоспособности, кредитный риск, 

творческий учет, финансовые ковенанты, управление рисками, “короткий список”, финансо-
вая информация, инвестиционная поддержка, контрольный список 

 
TIGRAN AVETISYAN – Audit as a Necessary Factor of Managing Banking 

Risks and Improving Creditworthiness of SMEs in RA. – The analysis of financial 

                                                      
18 î»°ë http://aaaa.am/ 
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statements, including analysis of ratios, is one the most important tools in managing 
banking risks and assessing creditworthiness. In Armenian banks shifting from 
collateral-based lending decisions to lending decisions based on analysis of the financial 
performance of the prospective borrower by using the audit reports provided based on 
International Standards on Auditing, banks will have the opportunity to significantly 
reduce the consumed resources for the collection of necessary information for lending 
decisions. On the other hand, the credit availability of SMEs will increase, as they will 
have the opportunity to receive loans without providing a collateral. In turn, through the 
audit reports banks must have assurance on the reliability of the presented financial 
statements. Meanwhile, the development of audit, the reliability of the audit companies 
and the improved quality of audit services is a multilateral process, which should be 
provided by audit companies, supervising bodies and audit clients. 

 
Key words: Audit of SMEs, improvement of credit worthiness, credit risk, creative account-

ing, financial covenants, managing risks, “short list”, financial information, investment support,  
control checklist 
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